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Opinion

Hemos auditado los estados financieros de Seguros Lafise (Honduras), S.A. (la “Compafiia”),
los cuales comprenden los balances generales al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el estado
de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados en
esas fechas, y las notas a los estados financieros, incluyendo un resumen de las politicas
contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros que se acompafian presentan razonablemente,
en todos los aspectos importantes, la posicion financiera de Seguros Lafise (Honduras), S.A.
al 31 de diciembre de 2017 y 2016, su desempefio financiero y sus flujos de efectivo por los
afios terminados en esas fechas, de conformidad con las normas, procedimientos, practicas
y disposiciones contables emitidas por la Comision Nacional de Bancos y Seguros de
Honduras (la “Comisién”), descritas en la Nota 2 a los estados financieros.

Base para la Opinién

Llevamos a cabo nuestras auditorias de acuerdo con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen
mas adelante en nuestro informe en la seccion de Responsabilidades del Auditor en relacion
con la auditoria de los Estados Financieros. Somos independientes de la Compafiia de
acuerdo con el Codigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad (Cédigo IESBA, por sus
siglas en inglés) del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores y hemos
cumplido nuestras ofras responsabilidades de conformidad con esos requerimientos.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinion.

Enfasis en Asuntos

Base Contable - Sin calificar nuestra opinién de auditoria, les indicamos que la Compaiiia
prepara sus estados financieros con base en las normas, procedimientos, practicas y
disposiciones contables emitidas por la Comisidén en Honduras descritas en la Nota 2 a los
estados financieros, para su presentacion a la Comision, las cuales difieren, en ciertos
aspectos, de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (“NIIF”) tal como se
describe en la Nota 37. Por lo tanto, los estados financieros que se acomparian no tienen
como propdsito presentar la situacion financiera, el desempefio financiero y los flujos de
efectivo de la Compafiia de conformidad con las NIIF y practicas generalmente aceptadas en
paises y jurisdicciones diferentes a los de la Republica de Honduras.

Sin calificar la opinion como se indica en la Nota 34, la Compafiia tiene transacciones y
relaciones importantes con compafiias relacionadas. Debido a estas relaciones, es posible
que los términos de estas transacciones no sean los mismos que aquellos que resultarian de
transacciones entre compafiias totalmente desvinculadas.

Responsabilidades de la Administracién y de los Responsables del Gobierno de la Compafiia
en relacion con los Estados Financieros.

La Administracion es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos
estados financieros de conformidad con las normas, procedimientos, practicas y
disposiciones contables emitidas por la Comisién, descritas en la Nota 2 de los estados
financieros y por aquel control interno que la Administracion determine como necesario para
permitir la preparacién de estados financieros libres de errores materiales, tanto por fraude
COMO pOr Error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compafiia para continuar como negocio en marcha, revelando, si le fuese
aplicable, los asuntos relacionados con el principio de negocio en marcha y utilizando dicho
principio contable, a menos que la Administracion tenga la intencion de liquidar la Compafiia
o0 de cesar sus operaciones, o bien no tenga otra alternativa realista que hacerlo asi.
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Los encargados del gobierno de la Compafiia son responsables de la supervision del proceso
de generacién de informacion financiera de la Compaiiia.

Responsabilidades del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados Financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en
su conjunto estan libres de errores materiales, ya sea debido a fraude o a error, y emitir un
informe de auditoria que contenga nuestra opinion. La seguridad razonable es un alto grado
de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria detectara siempre un error material cuando exista. Los errores
pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma
agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas de los
usuarios, tomadas con base en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria. También:

+ Identificamos y valoramos los riesgos de error material en los estados financieros, debido
a fraude o error; disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error material
debido a fraude es mas elevado que en el caso de un error material debido a error, ya que
el fraude puede implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionalmente erréneas o una elusion del control interno.

+ Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria, con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidn de las circunstancias
y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la
Compaifiia.

+ Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y las revelaciones relativas hechas por la Administracion.

+ Concluimos sobre lo apropiado de la utilizacién del principio de empresa en marcha por
parte de la administracion de la Compafiia y, basandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con
eventos o condiciones que puedan generar dudas significativas sobre la capacidad de la
Compafiia para continuar como negocio en marcha. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, nos es requerido llamar la atencién en nuestro informe de auditoria
alas revelaciones correspondientes en los estados financieros o, si dichas revelaciones no
son adecuadas, que modifiquemos nuestra opinion de auditoria. Nuestras conclusiones se
basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria.
Sin embargo, eventos o condiciones futuros podrian causar que la Compafiia cese de
operar como negocio en marcha.

+ Evaluamos la presentacién general, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las
transacciones y eventos subyacentes de forma que logren su presentacion razonable.

Nos comunicamos con los encargados de gobierno de la Compafiia en relacién con, entre
otros asuntos, el alcance planeado y la oportunidad de la auditoria y los hallazgos de
auditoria significativos, asi como cualquier deficiencia significativa en el control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

WQM@M
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SEGUROS LAFISE (HONDURAS), S.A.

SEGUROS LAFISE (HONDURAS), S.A.
BALANCES GENERALES

31 DE DICIEMBRE DE 2017 y 2016
(Expresados en Lempiras)

Estados Financieros 31 de diciembre 2017 y 2016

SEGUROS LAFISE (HONDURAS), S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 y 2016
(Expresados en Lempiras)

Notas 2017
ACTIVOS
Disponibilidades 2¢,3 L 29,799,508
Inversiones en valores 2d4 289,502,792
Primas por cobrar — neto 29,2h,5 104,165,470
Deuda a cargo de reaseguradores
y reafianzadores 2a,6 27,905,200
Préstamos por cobrar — neto 2e,2f7 10,423,483
Otros activos — neto 8 16,669,606
Inmuebles, mobiliario y equipo — neto  2j,2k,9 7,104,525
Cargos diferidos — neto 2i,10 871,649
TOTAL L 486,442,233
PASIVO Y PATRIMONIO
PASIVOS:
Obligaciones con asegurados L 8,381,646
Reserva para siniestros 2a,11 57,508,796
Reservas técnicas y matematicas 2a,12 88,502,665
Obligaciones con reaseguradores
y reafianzadores 2a,13 44,975,653
Obligaciones con agentes e intermediarios 21,14 15,117,084
Impuesto sobre la renta por pagar 2m,15 21,324,878
Cuentas a pagar 17 6,110,009
Otros pasivos 16 6,259,931
Créditos diferidos 458,518
Total pasivo 248,639,180
PATRIMONIO:
Capital social 18 140,000,000
Reserva legal 2n 9,656,475
Utilidades acumuladas __ 88,146,578
Total patrimonio 237,803,053

PASIVO MAS PATRIMONIO

L 486,442,233

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros.

SEGUROS LAFISE (HONDURAS), S.A.
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 y 2016

(Expresados en Lempiras)

2016

L 9,120,576
226,762,270
98,359,376

55,696,038
93,626,688
5,241,534
6,361,002

1,069,215
L 496,236,699

L 6,169,935
97,887,800
92,178,333

21,343,645
13,595,074
13,071,922

3,790,728
12,408,272

304,693
260,750,402

140,000,000
5,990,637

89.495.660
235,486,297
L 496,236,699

INGRESOS: Notas 2017 2016
Primas de seguro 20,19 L 470,463,962 L 395,793,884
Comisiones y participaciones por 23,20
reaseguro cedido 66,089,297 78,647,137
Liberacion de reservas técnicas y
matematicas 21 67,599,955 157,760,441
Siniestros y gastos de liquidacion
recuperados 22 21,738,702 85,104,676
Salvamentos y recuperaciones 2,946,890 3,703,452
Ingresos técnicos y diversos 24 13,251,138 2,181,782
Ingresos financieros 2p,23 23,925,510 31,643,951
Ingresos extraordinarios 28,000 5,582
Otros ingresos 5,385,875 1,106,632
Total ingresos 671,429,329 755,947,537
EGRESOS:
Siniestros y gastos de liquidacion 25 (75,930,206) (160,420,347)
Primas cedidas 2a,26 (297,225,423) (217,516,353)
Constitucion de reservas técnicas
y matematicas 27 (55,848,979) (162,922,420)
Gastos de intermediacion 2q,28 (35,497,441) (44,030,399)
Gastos técnicos diversos 30 (41,490,869) (35,571,968)
Gastos financieros (6,772,398) (4,351,492)
Gastos de administracion 29 (50,598,150) (44,404,953)
Egresos extraordinarios (1,595,808) (772,344)
Gastos de ejercicios anteriores 31 (468,854) (4,546,110)
Total egresos (565,428,128) (674,536,386)
TILIDAD ANTES DE IMPUESTO SOBRE
EARENTA s UESTO SO 106,001,201 81,411,151
IMPUESTO SOBRE LA RENTA 2m,15 32,684,445 (22,643,256)
UTILIDAD NETA L 73316756 L 58,767,895

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros.
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SALDO AL 31 DE DICIEMBRE

DE 2015 L120,000000 L 3,226,529 153,491,873 L176,718,402
Traslado a reserva legal 2,764,108  (2,764,108)
Capitalizacion de utilidades 18 20,000,000 (20,000,000

Utilidad neta 58,767,895 _ 58,767,895
SALDO AL 31 DE DICIEMBRE

DE 2016 18 140,000,000 5990637 89,495,660 235486,297
Traslado a reserva legal 3,665,838  (3,665,838)

Dividendos pagados 18 (71,000,000) (71,000,000)
Utilidad neta 73,316,756 73,316,756
SALDO AL 31 DE DICIEMBRE

DE 2017 18  L140,000,000 L 9,656475 188,146,578 L 237,803,053

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros.

SEGUROS LAFISE (HONDURAS), S.A.

ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 y 2016
(Expresados en Lempiras)

ACTIVIDADES DE OPERACION: Notas

Utilidad neta

Ajustes para conciliar la utilidad neta del afio

con el efectivo neto provisto por las

actividades de operacion:

Impuesto sobre la renta registrado en resultados 15
Depreciaciones 9
Amortizaciones

Pérdida en venta de activos fijos

Reserva para primas pendientes de cobro
Reserva para préstamos

Reserva de deuda a cargo

Reservas técnicas y matematicas
Reservas siniestros

~ O

Efectivo de operacion antes de movimientos
en el capital de trabajo

Primas por cobrar

Deuda a cargo de reaseguradores y
reafianzadores

Otros activos y cargos diferidos

Siniestros Pagados

Obligaciones con asegurados

Cuentas a pagar a reaseguradoras y

re afianzadoras

Cuentas por pagar

Obligaciones con agentes e intermediarios
Otros pasivos y créditos diferidos

Efectivo provisto por la actividad de operacion
Impuesto sobre la renta pagado

Efectivo neto provisto por

las actividades de operacion

ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adauisicion de activos fijos 9
Inversiones en valores

Otorgamiento de préstamos por cobrar
Cancelacion de préstamos por cobrar
Efectivo neto usado en las

actividades de inversién

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Pago de Dividendos

Efectivo neto usado en las actividades de
financiamiento

AUMENTO NETO EN DISPONIBILIDADES
DISPONIBILIDADES AL INICIO DELANO

DISPONIBILIDADES AL FINAL DELANO 3

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros.

* COSTARICA « PANAMA * COLOMBIA  VENEZUELA

2017 2016
L 73,316,756 L 58,767,895
32,684,445 22,643,256
2,152,505 1,647,710
5,564 450,152
12,158
(1,697,684) 3,512,244
(928,285) 558507
(1,004,105) 1,004,105
(3,675,668) 5,332,275
67,162,582 158,932,080
168,028,268 252,848,224
(4108410)  (19,191,609)
28,794,943 (39,382,215)
(11,236,070) 1,824,449
(107,541,586) (107,536,933)
2,211,711 3,697 475
23,632,008 (15,112,494)
2,319,281 1,223,622
1,522,010 4,665,356
5,994,516 4,940,612
021, 87,976,487
(24431489) (19,058 468)
73,196,150 68,918,019
(2,908,186) (5958,740)
(95657312)  (41,139222)
(24,451,289) (86,866,398)
108,582,779 67,328,359
25,565,992 (66,636,001)
L (71,000,000)
(71,000,000)
27,762,142 L 2282018
9,120,576 6,838,558
L 36,882,718 L 9120576
I
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SEGUROS LAFISE (HONDURAS), S.A.

Estados Financieros 31 de diciembre 2017 y 2016

SEGUROS LAFISE (HONDURAS), S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 y 2016
(Expresados en Lempiras)

1.INFORMACION GENERAL

Seguros Lafise (Honduras), S.A., se constituyé mediante instrumento piblico No. 1 del 18 de marzo de
2009, con un capital autorizado de L120,000,000 dividido en 120,000 acciones nominativas ordinarias,
con un valor nominal de L 1,000 cada uno.

El 18 de agosto de 2016, mediante resolucidn No.319-8/2016 se aprobo la capitalizacion de utilidades
generadas en el mes de diciembre 2015 con el fin de incrementar el capital social a L 140,000,000
dividido en 140,000 acciones de L 1,000 cada una. Esto en cumplimiento a la resolucion No.214-5/2016,
emitida por el Directorio del Banco Central de Honduras (‘BCH”), en la cual se establecié el monto de los
capitales minimos para las instituciones de seguros del tercer grupo en L 140,000,000.

La Compafiia, Unicamente podra dedicarse a actividades que tengan relacion directa con las
operaciones de seguros o fianzas, la inversidn de su capital y de sus reservas técnicas y matematicas,
la venta de bienes provenientes de siniestros y los que fueren traspasados en pagos de deudas
provenientes del giro del negocio. Podré proveer servicios destinados exclusivamente a la atencién de
sus asegurados en relacidn con los riesgos asumidos y podra dedicarse a operaciones de seguros
sobre las personas.

2. BASES DE PREPARACION Y PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Bases de presentacion - La situacion financiera y el resultado de operacion se presentan con base a
las normas, procedimientos, practicas y disposiciones contables emitidas por la Comision, la cual es la
base contable prevaleciente. Las diferencias entre las normas de la Comision y las NIIF, se revelan en
una nota a los estados financieros. (Véase nota 37)

Periodo contable — El periodo contable de la Compafiia es del 1 de enero al 31 de diciembre.
Las politicas contables mas importantes se resumen a continuacion:

a. Operaciones de seguro - Las principales normas utilizadas por la Compafiia para registrar las
operaciones derivadas de los contratos de seguros se detallan asi:

Reservas matematicas - Las reservas matematicas son registradas cuando los contratos de seguros
entran en vigor y las primas son reconocidas, de acuerdo con las tablas actuariales aprobadas por la
Comision. Los ajustes a las reservas matematicas son registrados en el estado de resultados en cada
fecha de reporte de los estados financieros. El pasivo es dado de baja cuando el contrato expira 0 es
cancelado.

Reservas de riesgo en curso - Las reservas de riesgos en curso sobre los ramos de seguros distintos
a vida individual, son registradas cuando los contratos de seguros entran en vigor y las primas son
reconocidas. Se determina calculando el 80% de la prima retenida no devengada de las pdlizas
vigentes, a la fecha del célculo, para todos los ramos excepto transporte y fianzas que es de un 50% y
aquellos seguros con primas no proporcionales al plazo del seguro. Para determinar la prima no
devengada se utiliza el método proporcional, el cual distribuye la prima uniformemente durante la
cobertura del riesgo. El calculo se efectiia de acuerdo al método denominado “de base semi-mensual”
0 “de los 24avos’, para los seguros anuales. En el método de los 24avos, la prima retenida neta no
devengada de las pdlizas vigentes, se obtiene aplicando a la produccion vigente de cada mes, las
fracciones veinticuatroavos que correspondan. Los ajustes a la reserva de riesgo en curso son
registrados en el estado de resultados en cada fecha de reporte de los estados financieros.

Reserva de prevision - Esta reserva se constituye por ramos con el importe que resulte al aplicar un
3%y un 1% de las primas retenidas del afio, 3% para seguros de dafios, accidentes personales y salud
y hospitalizacién y 1% para los seguros de vida, respectivamente. La reserva sera acumulativa y solo
podra afectarse cuando la siniestralidad retenida de uno o varios ramos sea superior a un 70% 0
mediante resolucién expresa de la CNBS. Se entiende por siniestralidad retenida la razén entre el costo
de siniestros netos sobre la prima retenida neta devengada. Asimismo, solo podrd dejar de
incrementarse cuando sea equivalente a 0.5 veces la reserva de riesgo en curso de la Compafiia.

Reserva para riesgos catastroficos - Se constituye mensualmente una reserva catastréfica por un
monto equivalente a la prioridad, mas el importe no cubierto por el contrato de reaseguro de exceso de
pérdida catastrofico, de acuerdo a una formula proporcionada por la Comisidn.

Reserva de siniestros pendientes de liquidacion — La Compafiia registra como reserva para
siniestros pendientes de liquidacion todos aquellos reclamos por siniestros ocuridos. EI monto de la
reserva es determinado y registrado después de la evaluacion del siniestro y el monto asegurado de la
pdliza. Simultdneamente también se registra como reserva la parte proporcional que le correspondera
pagar al reasegurador con base en los contratos firmados.

o @segurosLAFISEHN q['“_") www.lafise.com/slh

2237-4000

ESTADOS UNIDOS  MEXICO * GUATEMALA « EL SALVADOR  HONDURAS « NICARAGUA

Reservas de siniestros ocurridos y no reportados - Esta reserva se constituye al cierre de
cada ejercicio con el equivalente a un porcentaje aplicado sobre el total de siniestros retenidos del
afio. Este porcentaje corresponde al promedio que representen en los dlimos tres (3) afios, los
siniestros ocurridos y no reportados respecto a los siniestros netos retenidos de cada uno de esos
afos. En el calculo promedio para este porcentaje se eliminara la informacion relativa a afios en
los cuales hayan ocurrido eventos atipicos que causen desviaciones estadisticas. Esta reserva
no es acumulativa.

Reaseguro cedido - El reaseguro cedido se registra en funcion de las primas suscritas y la
participacion de los reaseguradores con cargo a resultados del periodo en que se aceptan los
riesgos.

El reaseguro cedido se contrata con el propésito fundamental de recuperar una porcion de las
pérdidas directas que se pudiesen generar por eventos o catastrofes. No obstante, los contratos
de reaseguros no liberan a la Compafiia de las obligaciones contraidas con los tenedores de las
pdlizas o beneficiarios.

El reaseguro por cobrar representa el balance de los importes por cobrar a compafiias
reaseguradoras originados por los siniestros ocurridos, en los cuales la Compafiia asume la
responsabilidad de indemnizacion a favor del asegurado. Los importes que se esperan recuperar
de los reaseguradores se reconocen de conformidad con las clausulas contenidas en los
contratos suscritos por ambas partes.

El reaseguro por pagar y reservas retenidas relacionadas representan el balance de los importes
por pagar a reaseguradores originados por la cesidén de primas netas de siniestros y ofros
conceptos relacionados, los cuales se reconocen de conformidad con las condiciones
establecidas en los contratos de reaseguros.

Las reservas a cargo de reaseguradores representan su participacion en las reservas de
siniestros pendientes de conformidad con las condiciones establecidas en los contratos de
reaseguros.

Los activos y pasivos de reaseguros son dados de baja cuando los derechos contractuales se
extinguen o caducan.

Comisiones por reaseguros cedidos - La Compafiia registra éstas comisiones a tasas netas
de reaseguro, determinadas por el cobro final al cliente, el cual se integra por los gastos
operativos, gastos de intermediacion y margen de ganancia.

b. Baja de activos y pasivos financieros — Los activos financieros son dados de baja
cuando la Compariia pierda el control de los derechos contractuales en los que esta incluido
dicho activo. Esto ocurre cuando la Compafiia ha realizado los derechos a percibir los
beneficios especificados en el contrato, o bien cuando éstos han expirado o han sido cedidos
a un tercero. Los pasivos financieros son dados de baja cuando éstos se hayan extinguido.

c. Disponibilidades — Para efectos del estado de flujo de efectivo la Compafiia considera los
depositos a plazo con un vencimiento no mayor de tres meses, como equivalentes de
efectivo, considerando que estos son convertibles en efectivo a la presentacion.

d. Inversiones en valores - Se registran al costo de adquisicién, las inversiones con
descuentos o primas, son registradas al momento de la compra al costo de adquisicion. Los
intereses sobre inversiones se registran como ingreso cuando se devengan.

e. Préstamos por cobrar - nefo - Los préstamos se presentan a su valor principal pendiente
de cobro neto de los intereses descontados no ganados. Los intereses sobre los préstamos
se calculan con base al valor principal pendiente de cobro y las tasas de intereses pactadas y
se contabilizan como ingresos bajo el método de acumulacion.

f. Reserva para préstamos- La Compafiia ha adoptado las politicas dictadas por la
Comision, en cuanto a la constitucion de reservas que establecen los siguientes porcentajes
clasificados por categoria:

Las categorias de clasificacion son las siguientes:

Categoria | (Créditos buenos)

Categoria Il (Créditos Especialmente Mencionados)
Categoria IIl (Crédito bajo norma)

Categoria IV (Créditos de dudosa recuperacion)
Categoria V (Créditos de pérdida)
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SEGUROS LAFISE (HONDURAS), S.A.

Estados Financieros 31 de diciembre 2017 y 2016

SEGUROS LAFISE (HONDURAS), S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 y 2016
(Expresados en Lempiras)

Al 31 de diciembre de 2017, mediante resolucion GES No 891/ 23-10-2017 (diciembre 2016: No.
473/29-04-2015) emitida por la Comision para la constitucion de reservas, establecen porcentajes de
acuerdo a las categorias de clasificacion asi:

|t [ a | 18 | 11 [ 1z [ w | v |
Grandes deudores  comerciales

garanﬁas h|potecanas sobre bienes N/A 0.50% 0.75% 4.00% 15%-25% 40%-60% 60%-100%
inmuebles™

Grandes deudores  comerciales

garantias depositos pignorados en la

Mootz NA 000%  000%  000%  15%25% 40%-60% 60%-100%

por instituciones financieras de primer

. Obligaciones con agentes e intermediarios — Comprende las obligaciones pendientes de pago
en favor de agentes dependientes e intermediarios por colocacion de negocios, renovaciones y
aumentos de valores asegurados, bonificaciones, vacaciones y ofros beneficios establecidos por
Ley. En igual forma se contabilizan las cantidades por pagar a las instituciones financieras por los
contratos de banca seguros suscritos. En el caso de las comisiones, las mismas se clasifican por
pagar en el momento en que el asegurado realiza el pago de la pdliza, caso contrario se contabilizan
como comisiones por devengar.

m. Impuesto sobre la renta - Elimpuesto sobre la renta ha sido calculado sobre la base imponible
de la Comparfiia de acuerdo con las disposiciones tributarias y legales. Los créditos fiscales han sido
reconocidos como una reduccion al impuesto causado. El gasto por el impuesto sobre las ganancias
es el importe total que, por este concepto, se incluye al determinar la ganancia neta del periodo,
conteniendo el impuesto corriente. Elimpuesto corriente es la cantidad a pagar por el impuesto sobre
las ganancias relativa a la ganancia fiscal del periodo.

orden.™

s comercleS oS A 050%  075%  400%  2500%  6000%  10000% n. Reservas legal - De acuerdo con el Cadigo de Comercio, la reserva legal se incrementa
A ' separando de las utilidades del periodo el 5% anual, hasta un méximo del 20% del capital social.

oenoe o ouiores QOSSN 0505 075%  000%  15%25% 40%-60% 60%-100% P P ° o delcap

Pequefios deudores comerciales
garantias depdsitos pignorados en la
misma institucion, arantias
reciprocas o contra garantiasgemiﬁdas N/A 0.00% 0.00% 400%  15%25% 40%60% 60%-100%

por instituciones financieras de primer

0. Reconocimiento de las primas de seguro - Los ingresos por primas se reconocen en €l
momento de emision de la pdliza respectiva.

orden. p. Ingresos financieros y de inversiones - Los ingresos por intereses se reconocen a medida que
Poenoe oy J0eS COMETOES A 050%  100%  500%  2500%  6000%  100.00% se devengan.
Microcrédito ofras garantias 1.00% N/A N/A 000%  2500%  60.00%  100.00%

Microcréditos  garantias ~ depésitos

pignorados en la misma institucion,

garantias reciprocas o conra  0.00% N/A N/A 0.00%  15%-25% 40%-60% 60%-100%
garantias emitidas por instituciones

financieras de primer orden.*

Credtos agropecuarios hipotecarios. 0 9oy, N/A N/A 000%  1500% 40%-60% 60%-100%

Créditos  agropecuarios ~ garantias reportadas como activas y pasivas a la fecha de los balances de situacién y los resultados de
depdsitos pignorados en la misma operacion por los periodos presentados. Los montos reales podrian diferir significativamente de

;,”g;';gc'°”vgaganfgg;'as oy 000%  NA NA  000%  1500%  40%60% 60%-100% estos estimados.

instituciones financieras de primer

orden. i i i i i i ianificati
Credios  agropecuarios  ofras Las estimaciones importantes que son particularmente susceptibles a cambios significativos se

q. Gastos de intermediacion — La Compaiiia contabiliza como costos el total de las comisiones
incurridas en el afio originadas por la colocacidn de seguros.

r. Uso de estimaciones de la gerencia - En la preparacion de los estados financieros, la
administracion es requerida para efectuar estimaciones y suposiciones que afectan las cantidades

garantias 0.00% N/A N/A 500%  2500%  60.00%  100.00% relacionan con la reserva para siniestros pendientes de pago.
Créditos de consumo 1% -1.25%" 2500%  60.00%  100.00%
Crédios de vivienda N/A 000%  075%  300%  2500%  60.00%  70.00%

s. Transacciones en moneda extranjera - Las transacciones en moneda extranjera se convierten
a la tasa de cambio vigente a la fecha de la tfransaccion y los activos y pasivos monetarios en
moneda extranjera, son convertidas a moneda local a la tasa de cambio a la fecha de los estados
financieros. Las diferencias generadas por transacciones en moneda extranjera son reconocidas en
el estado de resultados.

Al 31 de diciembre de 2017, mediante resolucién GES No. 891/23-10-2017 emitida por la Comision,
derivado de la aprobacién de las reformas a la Ley de Tarjetas de Crédito resolvié reformar los
numerales 1.3.1,2.1.3,2.1.4 y 12 de la resolucion No. 473/29-04-2015 para la constitucion de reservas,
agregando a su vez el numeral 1.7, estableciendo nuevos porcentajes de reserva.

t. Unidad monetaria - La Compafiia mantiene sus libros de contabilidad en Lempiras, moneda
oficial de la Republica de Honduras. En Honduras todas las operaciones de compra y venta de
divisas deben ser realizadas a través de los bancos nacionales y casas de cambio autorizadas,
existiendo para estos propésitos las siguientes tasas de cambio de compra y de venta a la fecha de
emision de los estados financieros y al 31 de diciembre de 2017 y 2016:

La Compafiia no tiene este tipo de créditos.
*1.25% Aplicable a créditos otorgados mediante tarjeta de crédito y 1% resto de créditos de consumo.

** Paralas categorias lll, IV y V los porcentajes de reserva se aplican sobre la diferencia entre el monto
adeudado y el valor de avaltio de las garantias neto de descuento, la cual no puede ser inferior asi: 15%

para la categoria Ill, 40% para la categoria IV y 60% para la categoria V. LA L Lo (] LI

DE COMPRA DE VENTA
(LEMPIRAS POR US$1)

(LEMPIRAS POR USS1)

g. Primas por cobrar - neto- Las primas por cobrar son registradas por el monto original facturado
menos una reserva para primas de dudoso cobro.

28 de marzo de 2018 23.6399 23.8054
h. Reservas para primas pendientes de cobro - La Compafiia calcula la provision para primas de 31 de diciembre de 2017 235879 23.7530
dudoso cobro sobre la base de porcentajes preestablecidos por la Comision de acuerdo con la 31 de diciembre de 2016 235029 236674

antigliedad de sus saldos.

i. Cargos diferidos — En esta cuenta se registran las erogaciones que van a ser aplicadas a gastos
o costos de periodos futuros. Este grupo lo forman principalmente los pagos anticipados, como
primas de seguros, rentas anticipadas, primas de contratos de exceso y otros.

j- Inmuebles, mobiliario y equipo - neto - Las inmuebles, mobiliario y equipo se registran al costo,
las renovaciones y mejoras importantes se capitalizan, mientras que los reemplazos menores,

u. Transacciones con partes relacionadas — La Compafiia considera como relacionadas a
aquellas personas naturales o juridicas, o grupo de ellas, que guarden relacién con la Compafiia y
que ademéas mantengan entre si relaciones directas o indirectas por propiedad, por gestion ejecutiva,
por parentesco con los socios y administradores de la Compafiia dentro del segundo grado de
consanguinidad y primero de afinidad, o que estén en situacién de ejercer o ejerzan control o
influencia significativa.

reparaciones y mantenimiento que no mejoran el activo ni alargan la vida Util restante, se cargan
como gastos a medida que se efecttian.

3. DISPONIBILIDADES
k. Depreciacién y amortizacion - La Compafiia utiliza el método de linea recta para registrar la

depreciacion y amortizacion, con base en la vida il de los activos. La vida il de los activos es la Al 31 de diciembre, las disponibilidades se detallan a continuacion:

IL;

siguiente:
) 2017 2016

. . Arios Depositos en bancos:
Mejoras en propiedades amendadas 5 Moneda local L 9,882,966 L 2,352,999
Mobiliario y equipo de oficina 10 Moneda extranjera 1/ 19,916,542 6,767,577
Equipo de computo 5 Total L 29,799,508 L 9120,576
Vehiculos 35 4
Instalaciones 5
@ @scourosLAFISEHN iy wwawiatise.comvsih 2237-4000 E& EOUROS
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SEGUROS LAFISE (HONDURAS), S.A.

Estados Financieros 31 de diciembre 2017 y 2016

SEGUROS LAFISE (HONDURAS), S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 y 2016
(Expresados en Lempiras)

1/ Al 31 de diciembre de 2017 los saldos en moneda extranjera incluyen saldos en délares por
US$844,354 (diciembre 2016: US$287,946).

El efectivo depositado en cuentas bancarias devenga un interés basado en las tasas diarias
determinadas por los bancos correspondientes.

Los equivalentes de efectivo, son aquellos que tienen un vencimiento méaximo de 90 dias desde la fecha
de adquisicion de los mismos hasta su fecha de vencimiento. Al 31 de diciembre, no existian
restricciones de uso sobre éstos saldos.

Para propositos del flujo de efectivo, las disponibilidades se detallan como sigue:

2017 2016
Disponibilidades L 29,799,508 L 9,120,576
Depositos a plazo fijo 7,083,210
Total L 36,882,718 L 9,120,576

4.INVERSIONES EN VALORES

Al 31 de diciembre, las inversiones en valores se detallan a continuacion:

Banco Central de Honduras: 2017 2016
El bono en moneda extranjera para el periodo
2017 y 2016 por USD950,000 equivalentes a
122,408,505 y L22,327,755 respectivamente,
devenga una tasa de interés del 6.25% con
vencimienfo en 2018. Bono en moneda
nacional por L 20,000,000 , que devenga una
tasa de interés de 14%, con vencimiento en
2017. L 22,408,505

Banco LAFISE Honduras, S.A.:

El certificado de depdsito para el periodo 2017

por L10,000,000 devenga una tasa de interés

del 850% con vencimiento en 2018,

certificados de depositos en moneda extranjera

por $1,850,000 equivalentes a L 43,637,615,

con tasa entre 3% y 4% con vencimiento en

2018. L 53,637,615

Banco del Pais, S. A.:

El certificado de depdsito en moneda nacional
por L7,000,000 para el periodo 2017 devenga
una tasa de interés del 8.50%, con vencimiento
en 2018. Los certificados de deposito en
moneda extranjera para los periodos 2017 y
2016 por USD2,945,000.00 y USD1,345,001
equivalentes a 169,466,366 y L31,0611,424
respecivamente, devengan una tasa de
interés de 3% y 5% con vencimiento en 2018.

L 42,327,755

76,466,366 L 38611424
Banco de los Trabajadores, S.A.:

El certificado de depdsito en moneda nacional

para el periodo 2017 y 2016 devenga una tasa

de interés de 8% con vencimiento en 2018 y

2017. 5,001,000 5,001,000
Banco Ficensa, S.A.:

El certificado de deposito para el periodo 2017 y
2016, en moneda extranjera  por
USD1,006,690 y USD1,126,690, devengan
tasas de interés de 3.5% y 550%, con
vencimientos al 2018 y 2017, respectivamente. 23,745,703 26,480,482
Banco Ficohsa, S.A.:

Bonos corporativos en moneda extranjera por
valor de USD1,050,000 para el periodo 2017 y
2016 que devengan tasas de interés del 5%,
con vencimiento entre el afio 2020 y 2022.

24,767,295 24,678,045

o @segurosLAFISEHN q['“_") www.lafise.com/slh
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Banco Promérica, S. A.:

Los certificados de depdsito en el periodo 2017

en moneda nacional por L 10,000,000

devengan una tasa de interés de 85% y

vencen en 2018, en moneda extranjera

ascienden a USD1,365,000 equivalentes a

132,197,484 devengando tasas de interés que

oscilan entre 3.25% y 8.50%, con vencimientos

en el afo 2018. Los certificados de depositos

en el periodo 2016 en moneda extranjera por

USD2,265,000 devengan tasas de interés

entre 3.25% y 3.60% y vencimiento en el afio

2017. 42,197,484 53,234,069
Financiera Credi Q, S.A.:

El certificado en moneda extranjera para el

periodo 2016 por USD200,000 devengd una

tasa de interés del 4.20%, con vencimiento en

2017. 4,700,580

Banco Atlantida S.A.:

Certificados de depdsito en moneda extranjera

por USD1,400,000 y USD1,000,000, devengan

tasas de interés del 3% y 4%, respectivamente

y vencimientos en el afio 2018 para ambos

periodos. 33,023,060 23,502,900

Bac Honduras, S.A.:

Certificado de deposito en moneda extranjera

por valor de USD350,000 para el periodo 2017

y 2016, el cual devenga una tasa de interés de

2.50%, con vencimiento en 2018. 8255764
Total L 289,502,792

8,226,015
L 226,762.270

(Concluye)

Las inversiones en valores constituyen activos elegibles que respaldan los recursos de inversion de
acuerdo con lo establecido por la Comision en su Resolucion No 524/08-2007 del 8 de mayo de 2007.

5. PRIMAS POR COBRAR - NETO

Al 31 de diciembre, las primas por cobrar se detallan a continuacion:

Primas de seguros: 2017 2016
Seguros de vida (individual, colectivo,

accidentes personales) L 55575526 L 52,905,724
Seguro de dafios 50,937,222 48,512,021
Sub-total 106,512,748 101,417,745
Primas de fianzas 1,148,755 2,135,348
Sub-total 107,661,503 103,553,093
Reserva para primas pendientes de cobro (3,496,033) (5,193,717)
Total L 104,165,470 L 98,359,376
Al 31 de diciembre, el movimiento de la reserva para primas pendientes de cobro, se detalla a
continuacion:
2017 2016
Saldo al inicio del afio L (5193,717) L (1,681473)
Adiciones (8,418,804) (13,120919)
Disminuciones 10,116,488 9,608,675
Saldo al final del afio L (3496,033) L (5,193,717)
Al 31 de diciembre, la antigliedad de primas por cobrar se detalla a continuacion:
2017 2016

0-60dias L 99,362,643 L 94,221,863
61-90dias 2,140,932 2,460,105
91-120 dias 1,698,046 2,404,826
121-150 dias 1,457,827 1,524,128
151-180 dias 994,843 734,068
Mas de 181 dias 2,007,212 2,208,103
Total L 107,661,503 L 103,553,093
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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(Expresados en Lempiras)

6. DEUDA A CARGO DE REASEGURADORES Y REAFIANZADORES

Al 31 de diciembre, la deuda a cargo de reaseguradores y reafianzadores se detalla a continuacion:

2017 2016

Cuenta corriente 1/ L 9810563
Siniestros pendientes a cargo de reaseguradores:
Vida colectivo L 16,640,819 27,463,550
Incendio 11,174,239 23,958,432
Otros ramos 90,142 4,189,645

Sub-total 27,905,200 65,422,190
Reserva para deudas incobrables instituciones
reaseguro 1/ (9.726,152)
Total L 27,905,200 L 55,696,038

1/ Al 31 de diciembre de 2017, se aplico la reserva para deudas incobrables de instituciones de
reaseguro sobre deuda que, al 31 de diciembre de 2016, no tenia una propuesta concreta de pago de
parte de Seguros Lafise Nicaragua que asciende a L8,722,047, y que a esa fecha se encontraba 100%
reservado por la operacion de intercambio de primas que fue realizado en el periodo 2010.

7. PRESTAMOS POR COBRAR - NETO

Al 31 de diciembre, los préstamos por cobrar se detallan a continuacion:

2017 2016
Préstamos hipotecarios L 7997,168 L 84,355,834
Préstamos fiduciarios 10,251,518
Préstamos prendarios 2,478,694
Sub-total 10,475,862 94,607,352
Reserva para préstamos (52,379) (980,664)
Total L 10423483 L 93,626,688

Al 31 de diciembre de 2017, los préstamos por cobrar en moneda nacional por L1,900,000 devengan
tasas de interés del 13%, con vencimiento en 2037, los préstamos en moneda extranjera por
US$363,570 equivalentes a L 8,575,862, devengan tasas de interés de entre 8% y 13% con
vencimiento en el 2028.

Al 31 de diciembre de 2016, los préstamos por cobrar en moneda nacional por L50,965,076 que
devengan tasas de interés entre 11% y 15%, con vencimiento en 2020, los préstamos en moneda
extranjera por USD 1,856,889 equivalentes a L 43,642,276, devengan tasas de interés entre €l 7%y 8%
con vencimiento en 2017.

Al 31 de diciembre, el movimiento de la reserva para préstamos se detalla como sigue:

2017 2016
Saldo al inicio del afio L (980,664) L (422,157)
Adiciones a la reserva (61,675) (2,090,274)
Liberacion de reserva 989,960 1,531,767
Saldo al finalizar el afio L (52379 L (980,664)
8. OTROS ACTIVOS - NETO
Al 31 de diciembre, los otros activos se detallan a continuacion:

2017 2016
Activos mantenidos para la venta 1/ L 12,233,740
Intereses a cobrar 2437158 L 2522632
Depositos en garantia 25421 36,829
Impuesto sobre ventas 183,896 141,732
Anticipo de agentes independientes 636,388 1,397,771
Otros
Sub total 16,594,746 5,234,634
Bienes de salvamento _ 74860 _____7000
Total 1 16,669,606 L 5241534

1/ Al 31 de diciembre de 2017, se adquirieron activos eventuales a Banco Lafise, S. A. por L12,233,740.

o @segurosLAFISEHN q['“_") www.lafise.com/slh
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9. INMUEBLES, MOBILIARIO Y EQUIPO - NETO

Al 31 de diciembre de 2017, el movimiento de las inmuebles, mobiliario y equipo se detallan a

continuacion:

| 2016 [ ADICIONES | BAJAS 2017
Mobiliario y equipo de oficina L 1486891 L 355333 L (27479) L 1,814,745
Equipo de computo 3429980 2,015,803 5,445,783
Vehiculos 2,616,439 470,000 3,086,439
Mejoras en éreas arrendadas 4,514,900 67,050 4,581,950
Sub-total 12048210 2,908,186 (27479) 14928917
Menos: Depreciacion acumulada (5,687.208) _ (2,152,505) 15,321 (7.824,392)
Total L 6361002 L 755681 L (12158) L 7,104,525
Al 31 de diciembre de 2016, el movimiento de las inmuebles, mobiliario y equipo se detallan a
continuacioén:

| 25| ADCONES | 206
Mobiliario y equipo de oficina L 614,742 L 872149 L 1,486,891
Equipo de computo 2,858,289 571,691 3,429,980
Vehiculos 2,616,439 2,616,439
Mejoras en areas arrendadas 4,514,900 4,514,900
Sub-total o 6,089,470 5,958,740 12,048,210
Menos: Depreciacién acumulada (4,039,498) (1,647,710 (5,687,208)
Total L 2,049,972 L 4,311,030 L 6,361,002

10. CARGOS DIFERIDOS - NETO

Al'31 de diciembre, los cargos diferidos se detallan a continuacion:

2017 2016
Otros gastos anticipados L 799223 L 6552%
Programas informaticos 1,644 517 3,118,562
Sub-total 2,443,740 3,773,358
Amortizacién acumulada (1,572,091) (2,704,643)
Total L 871649 L 1069215

El movimiento de la amortizacion acumulada se detalla como sigue:

2017 2016
Saldo al inicio del afio L (2,704,643) L (2,268,859)
Adiciones a la reserva (5,564) (450,152)
Liberacion de reserva 1,138,116 14,368
Saldo al finalizar el afio L (1,572,091 L (2,704,643

11.  RESERVAS PARA SINIESTROS

Al 31 de diciembre, la reserva para siniestros se detalla a continuacion:

2017 2016

Vida colectivo L 32,059,227 L 56,222,173
Vehiculos automotores 7,735,531 8,247,201
Incendio y lineas aliadas 14,446,050 25,385,455
Accidentes personales 1,106,641 535,906
Vida individual 753,383 1,639,903
Equipo y maquinaria 99,069

Equipo electronico 328,489 36,347
Diversos 980,406 5,820,815
Total L 57,508,796 L 97,887,800

= FARsE

* COSTARICA * PANAMA * COLOMBIA  VENEZUELA  REPUBLICA DOMINICANA



SEGUROS LAFISE (HONDURAS), S.A.

Estados Financieros 31 de diciembre 2017 y 2016

SEGUROS LAFISE (HONDURAS), S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 y 2016
(Expresados en Lempiras)

El movimiento de la reserva de siniestros pendientes se detalla a continuacion:

SINIESTROS
2017 OCURRIDOS Y
NO REPORTADOS

SINIESTROS

PENDIENTES TOTAL

Saldo al inicio del afio L 12,742,077 L 85,145,724 L 97,887,801
Pagos del afio (107,541,586) (107,541,586)
Aumento en la reserva 63,480 74,920,812 74,984,292
Disminucion del afio (7,821,711) (7,821,711)
Saldo final del afio L 4983846 L 52,524,950 L 57,508,796

SINIESTROS
OCURRIDOS Y
NO REPORTADOS

SINIESTROS TOTAL

PENDIENTES

Saldo al inicio del afio L 8,184,754 L 38,307,899 L 46492653
Pagos del afio (107,536,933) (107,536,933)
Aumento en la reserva 4,557,323 154,374,757 158,932,080
Saldo final del afio L 12,742,077 L 85,145,723 L 97,887,800

12. RESERVAS TECNICAS Y MATEMATICAS

Al 31 de diciembre, las reservas técnicas y matematicas se detallan a continuacion

2017 2016
Reserva para riesgo en curso L 57,817,785 L 65424997
Reserva de prevision 23,537,922 19,281,376
Reserva catastrofica 1/ 3,538,185 3,525,435
Reservas matematicas 3,608,773 3,946,525
Total L 88,502,665 L 92178333

1/ Al 31 de diciembre, se incluye reserva para riesgos catastroficos en Délares de los Estados
Unidos de América por US$150,000 para ambos periodos.

El movimiento de las reservas técnicas y matematicas se detalla a continuacién:

2017 2016
Saldo al inicio del afio L 92,178,333 L 86,846,059
Constitucion de reservas 56,102,576 163,092,715
Liberacion de reservas (59,778,244) (157,760,441)
Saldo al final del afio L 88,502,665 L 92178333

El 13 de diciembre del 2016 la Comisidn emitid la resolucion SSE-960/08-12-2016, mediante la cual, se
aprueba la apertura de la nomenclatura contable de los rubros de ingreso y de egreso de las reservas
técnicas y se autoriza el registro de las mismas en base a la variacion neta. El cambio es efectivo a partir
del 01 de enero del 2017.

13. OBLIGACIONES CON REASEGURADORES Y REAFIANZADORES

Al 31 de diciembre, las obligaciones con reaseguradores y reafianzadores se detallan a continuacion:

2017 2016
Cuenta corriente L 42,598,871 L 18,158,092
Primas contrato exceso de pérdida 2,376,782 3,185,553
Total L 44975653 L 21,343,645

Las condiciones convenidas en los contratos de reaseguros no libran a la compafiia de su obligacion
primaria respecto al asegurado.

Al 31 de diciembre, se incluyen obligaciones con reaseguradores en moneda extranjera por US$908,128
y US$1,629,864 equivalentes a 21,420,832 y 138,306,531, respectivamente.
14. OBLIGACIONES CON AGENTES E INTERMEDIARIOS

Al 31 de diciembre, las obligaciones con agentes e intermediarios se detallan a continuacion:

2237-4000

0 @segurosLAFISEHN -\[h_") www.lafise.com/slh

ESTADOS UNIDOS  MEXICO

* GUATEMALA « EL SALVADOR  HONDURAS

« NICARAGUA

Comisiones por devengar y por pagar: 2017 2016

Corredurias L 14,789,361 L 7482329
Agentes dependientes 327,723 4,734
Banca seguros 6,108,011
Total L 15,117,084 L 13,595,074

15. IMPUESTO SOBRE LA RENTA POR PAGAR

Al 31 de diciembre, el impuesto sobre la renta por pagar fue calculado como se detalla a continuacion:

2017 2016
Utilidad antes del impuesto sobre la renta L 106,001,201 L 81411151
Mas: Gastos no deducibles 3,113,616 6,331,824
Menos: Ingresos no gravables (12,098,788)
Renta neta gravable 109,114,817 75,644,187
Impuesto sobre la renta al 25% 27,278,704 18,911,047
Aportacién solidaria temporal al 5% 5,405,741 3,732,209
Total impuesto sobre la renta 32,684,445 22,643,256
Menos: Pagos a cuenta (11,359,567) (9,571,334)
Impuesto sobre la renta por pagar L 21,324,878 L 13,071,922

Mediante el Articulo 15 del Decreto Ley No. 278-2013, se reform6 el Articulo No. 22 de la Ley de Equidad
Tributaria, contenida en el Decreto No. 51-2003 del 3 de abril de 2003 y sus reformas, el que en adelante
debe leerse asi: Las personas juridicas, excepto las incluidas en los regimenes especiales de exportacion
y turismo sin perjuicio de lo establecido en el Articulo 22 de la Ley del Impuesto sobre la Renta, pagaran
una aportacion solidaria del cinco por ciento (5%) que se aplicara sobre el exceso de la renta neta
gravable superior a un millén de lempiras (L1,000,000), a partir del periodo fiscal 2014 en adelante.

La aportacién solidaria constituye una sobretasa del Impuesto Sobre la Renta, por lo que no sera
deducible de dicho impuesto, quedando sujeta al Régimen de Pagos a Cuenta, Declaracion Anual y
demas disposiciones aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta.

De acuerdo con el Articulo No.144 del Cédigo Tributario, los derechos y acciones de la Secretaria de
Estado en el Despacho de Finanzas (SEFIN), la Administracion Tributaria, la Administracion Aduanera y
del obligado tributario, se extinguen; cuando no los ejerciten dentro del plazo legalmente sefialado y es
efectiva cuando transcurra el plazo contenido en el Cadigo; v, la responsabilidad y la accion del obligado
tributario para solicitar la devolucion o repeticion por tributos y accesorios, asi como las acciones y
facultades del Estado para verificar, comprobar, fiscalizar, investigar, practicar diligencias y examenes,
determinar y exigir el pago de las obligaciones previstas en el Codigo, prescriben en forma definitiva por el
transcurso de:

a) Cuatro (4) afios en el caso de obligaciones de importacion, exportacion o cualquier ofra relativa a
operaciones comprendidas dentro de los regimenes aduaneros;

b) Cinco (5) afios en el caso de obligaciones relativas a obligados tributarios inscritos en el Registro
Tributario Nacional (RTN);

c) Siete (7) afios en los demas casos;

De acuerdo con la legislacion tributaria de Honduras, el impuesto al activo neto se calcula el 1% sobre el
exceso de L3,000,000 en el total de activos y es pagadero solamente si este impuesto excede del
impuesto sobre la renta calculado al 25%. Estéan exentas de este pago las compafiias que estan sujetas
a regimenes especiales tales como Régimen de Importacion Temporal, Zona Libre y ofros, cabe
mencionar que para los periodos 2017 y 2016 no se generd impuesto al activo neto ya que este fue inferior
alimpuesto sobre la renta de esos afios.

Mediante el Articulo No. 9 del Decreto Ley 278-2013 se reform6 el Articulo No. 22 de la Ley del Impuesto
Sobre la Renta, adicionando el articulo 22-A el cual establece que “Las personas naturales o juridicas
domiciliadas en Honduras pagaran el uno punto cinco por ciento (1.5%) sobre los ingresos brutos iguales
o superiores a diez millones de lempiras (L10,000,000) del periodo impositivo cuando la aplicacion de las
tarifas sefialadas en el literal a) y b) del Articulo 22 de la presente Ley, resultaren menores al uno punto
cinco por ciento (1.5%) de los ingresos brutos declarados’.

16. OTROS PASIVOS

Al 31 de diciembre, los otros pasivos se detallan a continuacion:
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2017 2016 21. LIBERACION DE RESERVAS TECNICAS Y MATEMATICAS
Impuesto sobre venta por pagar, (Decreto 215-2010) L 3,161,466 L 2,030,304 = : o ; i Ao ot
Provisién ajuste impussto sobre I3 renta 3008465 10377968 (Fj)gtra Ilf;saaggﬁﬁtneggqé%iqos el 31 de diciembre, la liberacidn de reservas técnicas y matematicas se
Total L 6,259,931 L 12,408,272 '

2017 2016
17. CUENTAS POR PAGAR Reservas de riesgo en curso L 56,414,433 L 150,835,693
- L Reservas de prevision 25415

Al 31 de diciembre, las cuentas por pagar se detallan a continuacion: Reservas matematicas 3338396 6.924 748

2017 2016 Reserva para siniestros ocurridos y no reportados 7,821,711
Impuestos y contribuciones L 118,780 L 319,076 Total L 67,599,955 L 157,760 441
Obligaciones laborales por pagar 2,450,011 849,786
Otros acreedores 3541,218 2,621,866 - i s - :
Total L 6.110.009 3790728 El 13 de diciembre del 2016 la Comision emitio la resolucion SSE-960/08-12-2016, mediante la

cual, se aprueba la apertura de la nomenclatura contable de los rubros de ingreso y de egreso de
las reservas técnicas y se autoriza el registro de las mismas en base a la variacion neta. El cambio

18. CAPITAL SOCIAL es efectivo a partir del 01 de enero del 2017.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el capital social es de L 140,000,000 representado por 140,000 22. SINIESTROS Y GASTOS DE LIQUIDACION RECUPERADOS

acciones comunes nominativas con valor de L 1,000 cada una. El cual se encuentra suscrito y

pagado a esas fechas. Por los afios terminados el 31 de diciembre, los siniestros y gastos de liquidacion recuperados se
detallan a continuacion:

El 19 de septiembre de 2017, mediante acta No. 9 de la Asamblea General de Accionistas, de acuerdo

ala palitica de dividendos de la Compaiiia, aprobd el pago de dividendos en efectivo por L 71,000,000. 2017 2016
Vida colectivo L 19,934,427 L 54,646,133
Incendio y lineas aliadas (2,008,569) 22,485,121
19. PRIMAS DE SEGURO - NETO Accidentes personales 2677329 2216473
. . - . N Vehiculos 1,299,828
Por los afios terminados el 31 de diciembre, las primas de seguros se detallan a continuacion: Otros ramos 1135515 4457121
Total L 21,738,702 L 85,104,676
2017 2016
Incendio y lineas aliadas L 565548043 L 192507224 23. INGRESOS FINANCIEROS
Vida colectivo 143,310,888 138,867,707 < ; - - : R
Vehiculos automotores 60,307 585 49298134 Por los afios terminados el 31 de diciembre, los ingresos financieros se detallan a continuacion:
Fidelidad 20,324,682 27,023,990
Vida individual 12,978,272 17,391,870 2017 2016
Fapoy meaurr DU I s or s demersires
Otros ramo Sp 7538985 7979193 Ingreso por intereses de préstamos y otros 6,188,008 5,326,047
ore. iy Ingreso por diferencial cambiario 6.241.212 14.218.814
Transporte terrestre 4,369,296 4,278,490 Tl 119,
Aviones 1,020,610 997,299 L 23925510 L 31,643,951
Equipo electronico 2,111,409 1,149,288
Responsabilidad civil 3,718,898 4,234,533 :
Sub-total §72237 946 505 864 467 24. INGRESOS TECNICOS DIVERSOS
Menos: Devoluciones y cancelaciones seguro directo  (397,452,103) (100,688,618) A i i i Aeni i
Devoluciones y canceladiones fianzas (4321881) (9381965) Egr:ﬁ:%sa ggrc]):s terminados el 31 de diciembre, los ingresos técnicos diversos se detallan a
Total L 470463962 L 395,793,884
2017 2016
20. COMISIONES Y PARTICIPACIONES POR REASEGURO CEDIDO Ot eraas fomereas para primas poreobrar L MR L 218782

L 13,251,138 L 2181,782

Por los afios terminados el 31 de diciembre, las comisiones y participaciones por reaseguro y
re afianzamiento cedido se detallan a continuacion:

25. SINIESTROS Y GASTOS DE LIQUIDACION

N . 2017 2016 Por los afios terminados el 31 de diciembre, los siniestros y gastos de liquidacion se detallan a
Incendio y lineas aliadas L 16,968,543 L 10,640,819 continuacion:
Vida individual 3,031,980 5,562,839
Vida colectivo 40,471,526 58,026,872
Aviones 127,736 Siniestros: 2017 2016
Banquero 105,856 117,019 Vida colectivo L 32,931,244 L 87,743,981
Fianzas 134,200 218,921 Vehiculos automotores 23,496,049 25,167,611
Transporte terrestre 356,871 109,724 Incendio y lineas aliadas 9,057,785 24.919,835
Diversos 4,892,585 3970,943 Accidentes personales 6,251,635 5,986,096
Total L 66,089,297 L 78647137 Vida individual 2,240,847 2,599,505
Equipo y maquinaria 144,515 1,041,480
Diversos 798,737 6,916,249
Sub total L 74,920,812 L 154,374,757
Gastos de liquidacion 945915 1,488,267
Siniestros ocurridos y no reportados 63,479 4,557,323
Total L 75,930,206 L 160,420,347
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26. PRIMAS CEDIDAS 30. GASTOS TECNICOS DIVERSOS

Por los afios terminados el 31 de diciembre, las primas cedidas se detallan a continuacion: Por los afios terminados el 31 de diciembre, los gastos técnicos diversos se detallan a continuacion:
2017 2016 2017 2016

Incendio L 192615870 L 86,135,626 Gastos de adquisicion L 9564402 L 8539903

Vida colectivo 77468407 96,717,648 Primas por contratos en exceso de pérdida 22,113,395 21,296,485

Vida individual 4,647,603 8,368,591 Otros gastos tecnicos 1,394,268 1,219,228

Accidentes personales 9,529,070 7,000,264 Constitucion de reservas para primas por cobrar 8,418,804 3,512,247

Aviacion 1,020,610 997,300 Constitucion de reserva a cargo de reaseguradores 1,004,105

Responsabilidad civil 2,161,421 1,886,743 Total L 41,490,869 L 35571,968

Otros ramos 9,782,442 16,410,181

Total L 297,225423 L 217,516,353 31. GASTOS DE EJERCICIOS ANTERIORES

27. CONSTITUCION DE RESERVAS TECNICAS Y MATEMATICAS Los gastos de ejercicios anteriores por los afios terminados al 31 de diciembre de 2017 y 2016 se

detallan a continuacion:
Por los afios terminados al 31 de diciembre, la constitucion de reservas técnicas y matematicas se

detallan a continuacion: 2017 2016
Gastos por reparos de impuestos 1/ L 468,854 L 4,546,110
2017 2016 Total L 468,854 L 4546,110
Reservas de riesgo en curso L 48534,759 L 151,199,465
Reservas de prevision 4,278,031 4,861,370 . . . o
Reservas matematicas 3,036,189 6,361,585 1/ El valor a 2016 corresponde a ajustes por impuesto sobre la renta generado por intereses recibidos en
Total L 55848979 L 162922420 operaciones con titulos valores, depésitos a la vista, depositos de ahorro y depésitos a plazo y
transacciones bursatiles en moneda nacional y moneda extranjera. El Servicio de Administracion de
Rentas (SAR) de acuerdo a Resolucién No. 179-DA-AGC-I-2013 solicité unimpuesto por L1,422,646 que
El 13 de diciembre del 2016 la Comision emiti6 la resolucion SSE-960/08-12-2016, mediante la cual, se corresponde al periodo 2012, de forma adicional, la Comision en el examen practicado a la Compatiia al
aprueba la apertura de la nomenclatura contable de los rubros de ingreso y de egreso de las reservas 31 de mayo de 2014 y 2015 solicitd el registro de ajustes por 1,689,954 para el periodo 2013 y de
técnicas y se autoriza el registro de las mismas en base a la variacion neta. Resolucion con vigencia a 1.3,112,600 para el periodo 2014 respectivamente.

partir del 01 de enero del 2017.
32. CONTRATOS

28. GASTOS DE INTERMEDIACION b. Con fecha 6 de abril de 2015, la Compariia firmé un contrato de comercializacion y mercadeo de
} . » . . L productos con Banco LAFISE Honduras, S.A., con vigencia de un afio a partir de la fecha de
Por los afios terminados el 31 de diciembre, los gastos de intermediacion se detallan a continuacion: suscripcion del mismo prorrogable si ninguna de las partes expresa su voluntad de darlo por
terminado, en el cual se contempla que trimestraimente la Compafia debe pagar a Banco LAFISE,
2017 2016
Vida colectivo L 21,908,371 L 29,277,835 - . iy
Incendio y lineas aliadas 4753763 5120.700 c. Con fecha 6 de enero de 2015, la Compafiia firmé un contrato de regulacion y costo en cuanto ala
Vehiculos automotores 3936373 4966.088 prestacion de servicios profesionales por parte Banco LAFISE Honduras, S.A. afavor de la Compariia,
Fidelidad 1978504 2155220 con vigencia indefinida a partir de la fecha de suscripcion del mismo prorrogable si ninguna de las
Equipo y maquinaria 1:236:458 1:356Z992 partes expresa su voluntad de darlo por terminado, en el cual se contempla que mensualmente la
Accidentes personales 978,221 942,494 Compafiia debe pagar a Banco LAFISE, SA.
Vida individual 142,402 177,438 L , . v
Otros ramos 563.349 733632 d. Con fecha 1 de febrero de 2017, la Compariia firmé un contrato de arrendamiento del edificio en el
Total L 35497 441 L 44030399 cual se encuentran situadas las oficinas de la Compaiiia por parte Banco LAFISE Honduras, S.A., por
— = un plazo prorrogable de diez (10) afios por acuerdo de ambas partes notificdndolo mediante un simple
i intercambio de notas, en el cual se contempla que mensualmente la Compariia debe pagar a Banco
29. GASTOS DE ADMINISTRACION LAFISE, SA.
Por los afios terminados €l 31 de diciembre, los gastos de administracion se detallan a continuacion: 33. CONTINGENCIAS
2017 2016 Acciones Legales
iﬁﬂﬁgfg salarios L 12@;38;? L 12222282 a. De acuerdo con el Decreto No.150-2008 del 5 de noviembre de 2008, los empleados despedidos
Aportaciones a la Comision 1484227 1362867 sin justa causa deben recibir el pago de cesantia equivalente a un mes de sueldo por cada afio de
Depreciaciones y amortizaciones 0982 456 1653274 trabajo, con un maximo de veinticinco meses. La Compaiiia esta obligada a pagar por ese mismo
Décimo fercer mes de salario 3500714 270339 concepto el 35% del importe correspondiente por los afios de servicio, a aquellos empleados con mas
Vacaciones 1,595,682 722893 de quince afios de laborar para la misma, si éstos deciden voluntariamente dar por terminada la
Senvicios publicos 1427288 1576.784 relacion laboral. Un 75% del importe de la cesantia correspondiente a los beneficiarios de empleados
Uso de licencias 1197930 1743840 fallecidos, que tengan seis (6) meses 0 mas de laborar para la Compafiia. Aunque la Compafiia es
Papeleria y Uties 320,755 '378434 responsable por ese pasivo contingente, bajo condiciones normales la cantidad a pagar durante
Cuotas patronales 1.007.903 971,552 cualquier afio no sera de consideracion y la Compafiia carga a gastos los desembolsos cuando
Tasa de seguridad 1,054,466 1078573 suceden.
Impuestos municipales 961,290 906,407
g?ergxt/)i:;tlibnlgeyr#?znaﬁgtne:s laborales Sgg%g 12%8% b. Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, existen demandas promovidas en contra de la Compaiia, en
Gastos de viaje 538432 492250 las cuales los demandantes reclaman pagos por cumplimiento de contratos de seguros de vida. La
Honorarios Profesionales 187988 471340 Administracién de la Compafiia considera, basadas en las opiniones de los asesores legales que
Mantenimiento de mobiliario  equipo, vehiculos 830,602 1737787 manejan los casos, que la resolucion de los mismos no tendra efectos importantes en la situacion
Otros gastos de administracién ’ 9191333 6.392 571 financiera de la Compaiia y los resultados de las operaciones a futuro.
Total L 50,598,150 L 44404,953
© @scourosL AFISEHN ,{h_—,) www.lafise.com/slh 2237-4000 |L:|:_Llf SEGUROS
ZLAFISE

ESTADOS UNIDOS  MEXICO * GUATEMALA « EL SALVADOR  HONDURAS « NICARAGUA * COSTARICA * PANAMA * COLOMBIA  VENEZUELA * REPUBLICA DOMINICANA



SEGUROS LAFISE (HONDURAS), S.A.

Estados Financieros 31 de diciembre 2017 y 2016

SEGUROS LAFISE (HONDURAS), S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 y 2016
(Expresados en Lempiras)

Impuesto sobre la Renta

a. Las declaraciones del impuesto sobre la renta por los afios terminados el 31 de diciembre de 2017
y 2016 estan pendientes de revision por las autoridades fiscales. De acuerdo a la legislacion fiscal
vigente las declaraciones del impuesto sobre la renta estan sujetas a revision por parte de las
autoridades fiscales hasta por los cinco (5) tlimos afios.

b. Como resultado de la revisidn efectuada por las autoridades fiscales a las declaraciones de
impuesto sobre la renta y de ventas presentado por la Compafiia para los periodos 2010 al 2012,
establecio ajustes por L1,422,646, que fueron notificados a la Compariia mediante la resolucion DEI
179-DA- AGC-1-2013. Como resultado de la revision de la Comision a las cifras al 31 de mayo de
2014, la misma indico que la Compaiiia debera constituir a méas tardar el 31 de diciembre de 2014, el
valor del ajuste indicado por la SAR, asi mismo, la Comision solicita el registro de un ajuste de
11,689,954 correspondiente al periodo 2013, considerando el concepto establecido por la SAR. La
Compaiiia esta en desacuerdo con los criterios aplicados por las autoridades fiscales por lo que ha
procedido a las instancias que la ley le otorga. Estando pendiente a la fecha la resolucién
correspondiente de parte de las autoridades fiscales.

¢. Mediante resolucién 171-18-10901-21 emitida por el Servicio de Administracion de Rentas en
fecha 02 de enero del 2017 concedit finiquito y sello definitivo para los periodos fiscales 2012 al 2016,
dando por cumplidas todas las obligaciones formales y materiales, asi como lo concemiente a todos
los tributos que administra la administracién Tributaria. La resolucion en mencion no es aplicable para
obligaciones formales y/o materiales cuyo cumplimiento corresponda a los periodos fiscales del 2017
en adelante; asi como los periodos fiscales anteriores al 2012.

d. Enfecha 11 de enero del 2018 la Comision emitid la resolucion SSE No.028/11-01-2018 en la que

modifica el numeral 1.1.1 de la resolucion SSE No.606/24-07-2017, debiendo leerse literalmente asi:

1.1. Provision por los ajustes que en materia tributaria les sean notificados por el Servicio de
Administracién de Rentas (SAR), de la siguiente manera:

1.1.1. Una provision inicial en la fecha en que le sea notificado el ajuste tributario por el 20% del
valor del ajuste.

1.1.2. Una provision adicional equivalente al 30% del valor del ajuste una vez agotada la via
administrativa y se presente demanda ante el 6rgano jurisdiccional competente.

1.1.3. Una provision adicional del 25% con el cual alcanzaria el 75% del valor del ajuste en caso
de obtener en primera instancia sentencia desfavorable a la Institucion de Seguros; y el restante
25% hasta alcanzar el 100% si el fallo en segunda instancia le es desfavorable a la Entidad
Supervisada.

34. TRANSACCIONES IMPORTANTES ENTRE COMPANIAS RELACIONADAS

Los principales saldos y transacciones con compafiias relacionadas al 31 de diciembre de 2017 y 2016
se detallan como sigue:

] 2017 2016

Saldos:

Disponibilidades L 27,254,828 L 14,804,210

Inversiones en valores 53,637,615

Transacciones:

Compra de activos eventuales L 12,233,740

Ingresos por primas de seguros 5,663,015 L 4,712,548

Ingresos por intereses 1,900,814 8,574,932

Ingreso por actividades de Seguro 2,648,479 2,826,323

Gastos de alquiler 3,947,953 4,585,898

Gastos por comisiones 15,304,919 17,577,709

Gastos corporativos 1,415,274 1,200,000
138,843 1,488,267

35. INSTRUMENTOS FINANCIEROS Y RIESGOS

a. Riesgo Monetario en Moneda Extranjera - Los activos y pasivos monetarios incluyen saldos en
Délares estadounidenses, los cuales estéan sujetos al riesgo de fluctuacion en la tasa de cambio del
Délar respecto al Lempira; la Compafiia al 31 de diciembre de 2017 y 2016, mantiene saldos de activos
y pasivos en Délares estadounidenses el cual se detalla a continuacion:

2017 2016
Activo US$ 13,415,832 US$ 21,113,850
Pasivo (3,120,875) (11,094,393)

Posicion en moneda extranjera US$ 10,294,957 US$ 10,019,457
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b. Riesgo Crediticio - La Compafiia esta expuesta al riesgo de crédito, que es el riesgo de que la
contraparte no cumpla con los pagos de manera completa y a tiempo. Los activos financieros que
potencialmente presentan riesgo crediticio para la Institucién, consisten primordialmente en
depésitos en bancos que devengan intereses, primas por cobrar y en préstamos. Las inversiones en
certificados de deposito estan colocadas en instituciones del Estado hondurefio e instituciones del
Sistema Financiero nacional, apegados en todo o que corresponde al Reglamento de Inversiones
de las Instituciones de Seguros, teniendo su mayor concentracion en el Banco Central de Honduras.

Esta exposicion al riesgo de crédito es administrada a través de andlisis periédicos de la habilidad de
los deudores y potenciales deudores para cumplir con sus obligaciones y de cambios en los limites
de crédito cuando sean apropiados. La exposicion al riesgo también es administrada obteniendo
garantias principalmente hipotecarias, prendarias y personales.

¢. Riesgo de Liquidez - Andlisis de vencimiento de activos y pasivos aproximados de los principales
instrumentos financieros de la Compafiia al 31 de diciembre de 2017 y 2016.

A continuacion, se presenta un andlisis de los activos y pasivos al 31 de diciembre de 2017 de

acuerdo con los vencimientos:
Hasta Entre1y3 Entre 3 meses Entre 1 afio
-IlEs "

Activos:

Disponibilidades L 29,799,508 L 29,799,508
Inversiones en valores L214,493270 L 75009522 289,502,792
Primas por cobrar 99,362,643 12,140,932 6,157,928 107,661,503
Deudas a cargo de instituciones

de seguros Y fianzas 27,905,200 27,905,200
Otros activos 2625896  1,368456 11,775,660 25421 15,795,433
Préstamos 10423483 10423483
Total activos 1.131,788,047 13,509,388 | 260,332,058 L 85458426 L 481,087,919
Pasivos:

Obligaciones con Asegurados 8,381,646 8,381,646
Reservas para siniestros 57,508,796 57,508,796
Reservas técnicas y matematicas 88,502,665 88,502,665
Obligaciones con

reaseguradores y reafianzadores 44975653 44,975,653
Obligaciones con Intermediarios 15,117,084 15,117,084
Cuentas por pagar 6,110,009 6,110,009
Total pasivos L L L 8381646 L212214,207 L 220,595,853

A continuacion, se presenta un analisis de los activos y pasivos al 31 de diciembre de 2016, de acuerdo

con los vencimientos:
Hasta Entre1y3 Entre 3 meses Entre 1 afio

Activos:

Disponibilidades L 9120576 L 9120576
Inversiones en valores L 26010425 L10,1312,043 L 99439802 226,762,270
Primas por cobrar 37070021 57,022,782 4,266,573 98359376
Deudas a cargo de instituciones

de seguros y fianzas 55,696,038 55,696,038
Préstamos 42897173 50729515, 93626688
Total activos L 46,190,597 L 83,033,207 L204,171,827 L150,169317 L 48356448
Pasivos:

Obligaciones con

Asegurados L 6,169,935 L 6169935
Reservas para siniestros 97,887,800 97,837,800
Reservas técnicas y

matematicas 92,178,333 2178333
Obligaciones con

reaseguradores y

re afianzadores 21,343,645 21343645
Obligaciones con

Intermediarios 13,595,074 13,595,074
Cuentas por pagar 3,790,728 3790728
Total pasivos L 234,965,515 L 234965515
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Estados Financieros 31 de diciembre 2017 y 2016

SEGUROS LAFISE (HONDURAS), S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 y 2016
(Expresados en Lempiras)

36. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

Mediante Decreto No. 232-2011 del 10 de diciembre de 2011, el Gobiemo de Honduras, emiti6 la Ley de Regulacion
de Precios de Transferencias, cuyo objetivo es regular las operaciones comerciales y financieras que se realizan
entre partes relacionadas o vinculadas de acuerdo con el principio de libre o plena competencia, el ambito de
aplicacion alcanza cualquier operacion que se realice entre personas naturales o juridicas domiciliadas o residentes,
relacionadas o vinculadas con personas naturales o juridicas no residentes o no domiciliadas y aquellas amparadas
bajo regimenes especiales que gocen de beneficios fiscales.

Esta regulacion entr6 en vigencia a partir del 1 de enero de 2014, mientras que el Reglamento de la Ley de
Regularizacion de Precios de Transferencia entrd en vigencia el 18 de septiembre de 2015, de acuerdo al articulo
No. 30 del reglamento, los contribuyentes sujetos a esta ley deben presentar ante las autoridades fiscales
considerando la informacién del periodo fiscal anterior, una declaracion informativa a través del Formulario
Denominado “Declaracion Jurada Informativa Anual Sobre Precios de Transferencia”, de acuerdo al articulo No. 32
del reglamento, los contribuyentes sujetos a esta ley deben presentar ante las autoridades fiscales cuando asi sea
solicitado, un estudio en materia de precios de transferencia.

Ala fecha de la emision de estos estados financieros, la Compafia se encuentra en proceso de elaboracion del
estudio de precios de transferencia para el periodo que termina el 31 de diciembre de 2017 y 2016, no se espera
que existan posibles impactos sobre estos estados financieros y su operacion de los periodos terminados el 31 de
diciembre de 2017 y 2016, por considerar que todas sus transacciones con partes relacionadas y vinculadas han
sido realizadas a precios de mercado, no obstante cualquier interpretacion diferente puede darse en el futuro como
resultados de revisiones por parte del Servicio de Administracion de Rentas (SAR).

37. DIFERENCIAS ENTRE LAS NORMAS, PROCEDIMIENTOS, PRACTICAS Y DISPOSICIONES
CONTABLES EMITIDAS POR LA CNBS Y LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA (NIIF)

Acontinuacion, se describen las diferencias entre las bases de contabilidad adoptadas por la Compafiia y las NIIF.

a. Valor razonable de los instrumentos financieros - De conformidad con las NIIF, se requiere que los activos
y pasivos, se presenten en los estados financieros a su valor razonable, el cual no es revelado por la Compafiia.

b. Reserva para préstamos, descuentos e intereses de dudoso cobro - Las NIIF, requieren que la
Compaiiia haga su propia evaluacion de las cuentas por cobrar sobre la base de futuros flujos de efectivo
estimados, tomando en cuenta no solo indicadores actuales sino también elementos de juicio basados en el
conocimiento del deudor. La Compaiiia efectua el registro de acuerdo a la normativa prudencial emitida por la
Comision.

+ Gastos de Adquisicion Diferidos e ingresos por comisiones de reaseguro cedido - De acuerdo con las
normas contables de la Comision, los costos de adquisicion e ingreso de comisiones de reaseguro se cargan
a resultados al momento de la emision de la pdliza, La NIIF 4 contempla el diferimiento de los gastos de
adauisicion y de los ingresos por comisiones de reaseguro.

* Prueba de Adecuacion de Pasivos- De acuerdo con las normas contables de la Comision, la Compafiia
debe constituir reservas para responder por el cumplimiento de las obligaciones derivadas de los contratos de
seguros, fianzas o reaseguro de acuerdo con el monto de la obligacion calculado de acuerdo a la normativa
el cual no considera estimaciones actuales de los flujos de efectivo futuros. La NIIF 4 establece que la
Compafiia aseguradora evaluara, al final del periodo sobre el que se informa, la adecuacion de los pasivos por
seguros que haya reconocido, utilizando las estimaciones actuales de los flujos de efectivo futuros
procedentes de sus contratos de seguro. Sila evaluacion mostrase que el importe en libros de sus pasivos por
contratos de seguro (menos los costos de adquisicion diferidos y los activos intangibles conexos) no es
adecuado, considerando los flujos de efectivo futuros estimados, el importe total de la deficiencia se
reconocera en resultados.

h. Reserva de Siniestros Ocurridos y no Reportados - Ajustes en la Estimacion - De acuerdo con las normas
contables de la Comision, la Compafiia debe constituir reservas para siniestros ocurridos y no reportados para
responder por el cumplimiento de las obligaciones derivadas de los contratos de seguros, fianzas o reaseguro, la
NIIF 4 requiere la evaluacién de la suficiencia de los pasivos por contratos de seguros, que incluye los pasivos por
siniestros ocuridos y no reportados.

i. Reserva de Siniestros Pendientes de Liquidacion (Contabilizacion) - Gastos Directos de Siniestros - De
acuerdo con las normas contables de la Comision, la Compafiia debe constituir una reserva para siniestros
pendientes de liquidacion, para responder por el cumplimiento de las obligaciones derivadas de los contratos de
seguros, fianzas o reaseguro, la NIIF 4 requiere la evaluacion de la suficiencia de los pasivos por contratos de
seqguros, que incluye los pasivos por siniestros pendientes de liquidacion y sus gastos de liquidacion derivados.

j- Reserva de Siniestros Pendientes de Liquidacion (Contabilizacion) - Pasivos por Prestaciones rechazadas
- De acuerdo con las nomas contables de la Comision, en los seguros de vida debera constituir la reserva de
siniestros pendientes de liquidacion incluyendo los gastos pendientes de pago derivados de tales prestaciones, la
NIIF 4 requiere la evaluacion de la suficiencia de los pasivos por contratos de seguros, que incluye los pasivos por
siniestros pendientes de liquidacion.

k. Reserva Matematica - Accidentes Personales, Producto Sueldo Seguro - De acuerdo con las normas
contables de la Comision, en aquellas polizas vigentes, en que la prima se encuentra totalmente pagada con
respecto al monto y periodo que cubre el seguro, la Compafiia debe determinar la reserva matematica como el
valor actual de las obligaciones futuras, La NIIF 4 permite el cambio de politicas contables en cuanto a la

valoracion de pasivos de valor nominal a valor descontado.
¢. Deterioro de activos - Las NIIF requieren que los activos sujetos al deterioro sean registrados a su valor . .
recuperable, la Compafiia registra la amortizacion o provision en base a los lineamientos de la Comision o la 38. ADOPCION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA (NIIF)

entidad tributaria.

Mediante Resolucion SS No.077/09-02-2016, Circular CNBS No. 003/2016, la Comision Nacional de Bancos y
d. Impuesto sobre la renta diferido — La Compafiia no ha determinado impuesto sobre la renta diferido, sin Seguros y con fundamento en la Opinién emitida por el Comité NIIF mediante el memorando M-CN/2016, procede
embargo, si la Compafiia aplicara NIIF podria registrar impuesto sobre la renta diferido. declarar con lugar las solicitudes de ampliacion del plazo, presentadas por la Camara Hondurefia de Aseguradores

(CAHDA), para que las Instituciones de Seguros adopten e implementen las Normas Intemacionales de Informacién
e. Revelaciones - Las NIIF requieren un mayor nivel de revelacion en las notas a los estados financieros, Financiera (NIIF) combinadas con nomas prudenciales, a partir del 1 de enero al 31 de diciembre de 2018,
especialmente en lo que corresponde a los estados financieros (ejemplo: politicas de manejo de riesgo, valor estableciéndose como afio de fransicion para la adopcion por primera vez de las Normas Intemacionales de
razonable de los instrumentos financieros, exposicion a varias modalidades de riesgo, créditos, remuneraciones Informacién Financiera (NIIF) combinadas con normas prudenciales el periodo del 1 de enero al 31 de diciembre de
recibidas por el personal clave de la gerencia y direccion y ofros). 2017.

f. Cambios en procedimientos contables y correccion de errores - La Compafiia registra como gastos o i

ingresos de periodos anteriores transacciones que corresponden al periodo anterior, el manual contable emitido 39. FECHA DE APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

por la Comisidn establece las cuentas donde se deben registrar estas transacciones. Las NIIF establecen que

siempre que sea practicable la Compafiia corregira los erores materiales de periodos anteriores, de forma Los estados financieros al 31 de diciembre de 2017 y 2016, fueron aprobados por la Administracion de la Compaiiia
refroactiva, en los primeros estados financieros formulados después de haberlos descubierto: €l 28 de marzo de 2018.

i. Reexpresando la informacion comparativa para el periodo o periodos anteriores en los que se originé el
error; 0

ii. Si el emor ocurrié con anterioridad al periodo méas antiguo para el que se presenta informacion,
reexpresando los saldos iniciales de activos, pasivos y patrimonio para dicho periodo.

9. Transacciones de contratos de seguros - En marzo del 2004, se emiti la NIIF 4 sobre contratos de
seguros, la cual entr6 en vigor por los periodos anuales comenzando el 1° de enero de 2005. La Compafiia
prepara sus estados financieros y registra sus operaciones de acuerdo con las normas, procedimientos,
practicas y disposiciones de contabilidad emitidas por la Comision:

* Reserva de Prevision y para riesgos catastroficos: La Compafia contabiliza en cumplimiento de las
nommas, procedimientos y disposiciones de contabilidad emitidas por la Comision, sin embargo, las NIIF
prohibe las provisiones para reclamaciones por contratos que no existen a la fecha de los estados
financieros, como ser por desviaciones de siniestralidad o por catastrofes.

+ No compensacion: De conformidad con las normas, procedimientos y disposiciones de contabilidad
emitidas por la Comision, la Compafiia reconoce algunos pasivos por seguros sobre los importes netos
retenidos (reserva de riesgo en curso, reserva de siniestros ocuridos no reportados).

La NIIF 4 establece que no se debe compensar

a) activos por contratos de reaseguro con los pasivos por Seguros conexos

b) Gastos o ingresos de contratos de reaseguro con los ingresos o gastos respectivamente de los contratos
de seguros conexos.
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